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HAF : FNB Global X Actif revenu fixe mondial

CA 1 mois 3 mois 6 mois 1 an 2 ans 3 ans 5 ans Classement  
sur 1 an

Classement 
sur 3 ans

Classement 
sur 5 ans

FNB HAF 3,01 0,97 0,63 2,89 3,80 4,12 5,66 2,65 80 52 40

Bloomberg Global Aggregate couvert en $ CA 0,08 0,50 -1,30 -0,29 1,98 3,29 3,00 0,00 - - -

Pairs CA 1 mois 3 mois 6 mois 1 an 2 ans 3 ans 5 ans Classement 
sur 1 an

Classement 
sur 3 ans

Classement 
sur 5 ans

FNB de revenu mensuel PIMCO 0,38 0,56 -0,93 0,67 6,85 6,59 6,61 3,23 12 29 28

IA Clarington Loomis Global Bd ETF -0,05 0,12 -1,45 -0,09 4,61 5,91 5,18 - 63 64 -

FNB d’obligations mondiales Purpose 1,32 1,05 0,38 1,44 5,84 7,42 7,38 3,42 30 17 22

FNB d’obligations sans contraintes Mackenzie 0,40 0,36 -0,93 -0,11 3,94 4,67 4,91 1,84 74 75 56

Rendement Duration

FNB HAF 6,48 % 6,57 ans

Mise à jour du marché des titres à revenu fixe : Mai 2026 
La confiance des investisseurs a été très élevée en mai, l’enthousiasme intarissable suscité par l’essor de l’intelligence 
artificielle (IA) et les espoirs persistants d’une trêve entre les États-Unis et l’Iran ayant stimulé l’appétit pour le risque. 
Néanmoins, la situation demeure fragile. Avec la fermeture effective du détroit d’Ormuz pour un troisième mois, les 
risques de stagflation sont de plus en plus importants. Les marchés des titres à revenu fixe ont également généré des 
résultats positifs. Aux États-Unis, les rendements des titres du Trésor ont globalement augmenté. Un nombre croissant de 
responsables de la Réserve fédérale ont adopté une position plus ferme face à la montée des risques inflationnistes.  
En réaction, les opérateurs ont avancé le moment auquel ils anticipent une hausse des taux, le marché se ralliant de plus en 
plus à l’idée que la prochaine mesure de la Réserve fédérale sera un relèvement des taux. En revanche, les rendements des 
obligations gouvernementales canadiennes ont légèrement baissé après la publication de données inférieures aux attentes 
concernant la croissance et l’inflation. Les opérateurs ont donc réduit leurs prévisions de hausses de taux par la Banque du 
Canada cette année. Pour le mois, l’indice Bloomberg US Aggregate Bond n’a augmenté que de 0,3 %, tandis que l’indice 
FTSE Canada Bond Universe a progressé de 1,4 %. 

Observations sur le rendement (avant déduction des frais)
La Stratégie a généré un rendement de 1,00 % en mai, surpassant l’indice de référence (Bloomberg Global Aggregate 
couvert en $ CA) et dégageant une valeur ajoutée de 50 points de base. 

Perspectives et stratégie de placement 
Le FNB Global X Actif revenu fixe mondial a de nouveau connu un bon mois en mai. Le rendement du portefeuille depuis le 
début de l’année s’établit à 3,32 %, surpassant l’indice de référence de 324 points de base.

Les taux d’intérêt mondiaux continuent de chercher un point d’équilibre entre deux forces opposées : la hausse des 
anticipations d’inflation attribuable au conflit en Iran et le risque croissant d’un ralentissement macroéconomique que ces 
tensions géopolitiques pourraient précipiter. Notre positionnement sur les taux nous a permis de bien composer avec 
cette volatilité, notre exposition aux échéances longues de la courbe des obligations d’État britanniques ayant contribué à 
notre surperformance relative. Du côté des marchés émergents, la Colombie a été un important moteur du rendement. Les 
écarts de crédit colombiens se sont considérablement resserrés au cours du mois, et nous nous attendons à ce que cette 
surperformance se poursuive à mesure que le marché intègre la continuité politique qui se dessine à l’issue du premier tour 
des élections.

Sur les marchés des titres de première qualité et à rendement élevé, nous demeurons convaincus du potentiel des secteurs 
de l’aérospatiale et de la défense, tout en continuant de repérer des occasions attrayantes en valeur relative parmi les  
actifs titrisés.



2

1 (866) 641-5739
@GLOBALXCA

55 UNIVERSITY AVE.
SUITE 800 
TORONTO, ON M5J 2H7  

GlobalX.ca

FNB Actif revenu fixe mondial | Mai 2026

En ce qui concerne la conjoncture macroéconomique générale, nous restons à l’aise avec notre position défensive et à 
duration longue. Nous nous concentrons particulièrement sur les courbes de taux en dollars américains et en livres sterling, 
ainsi que sur la partie longue de la courbe des taux japonaise, afin d’équilibrer l’évolution des risques liés à l’inflation  
et à la croissance.


